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Extruflex plie un cinquiéme LBO

Le spécialiste haut alpin du PVC souple générant plus de 40 M€ de chiffre
d’affaires sort du giron d’Initiative & Finance et A Plus Finance dans le cadre d’une
opération par Galiena Capital et Spice Capital en majoritaires et reluant I’équipe de
management.
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Six ans apres sa transmission manageériale, le fabricant de

matériaux en PVC souple Extruflex change d’actionnaires
majoritaires. « Les dimensions ESG ont été abordées trés en amont
dans le process avec les fonds contactés, pour apprécier leur

approche en la matiére et expliquer les spécificités des produits

fabriqués par Extruflex », confie Tom Auvray, directeur chez Invest
Tom Auvray, Invest Corporate Finance

Corporate Finance, mandaté pour organiser la processus
concurrentiel. Le consortium formé par Galiena Capital, majoritaire, et Spice Capital prend le

relais de celui constitué d'Initiative & Finance, entré en 2017, et d’A Plus Finance, présent depuis

2013 au capital. Jean-Christophe Sampson, associé chez Spice Capital, connaissait bien le

dirigeant d’Extruflex pour avoir participé au LBO ter de 2013 lorsqu’il exercait chez A Plus Finance.
L’équipe de management réinvestit la quasi-totalité du produit de cession et se relue pour une
participation commune légerement inférieure a 30 % avec I'intégration du directeur de I’activité
américaine et du DAF. L’opération, valorisant Extruflex entre 30 et 50 M€, est financée par une
dette senior aupres du pool bancaire historique, composé de LCL, Crédit Agricole et Société

Générale, avec un levier de 3 fois I’Ebitda.

Un processus de recyclage
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Né en 1967, Extruflex fabriqgue des matériaux isolants en PVC
souple par extrusion en s'appuyant sur trois sites en France, aux
Etats-Unis et en Chine. Les sept filiales de distribution servent 1 700
clients industriels, notamment dans I’agroalimentaire, dans plus

de 75 pays, avec comme produit phare les laniéres PVC servant a

I'isolation des entrep6ts ou pour réaliser des portes dans les usines. «
Jean-Christophe

Sampson, Spice Capital Partners Le PVC, matiére plastique incontournable, est 100 % recyclable et
présente des qualités d’isolation thermique et phonique reconnues »,

explique Jean-Christophe Sampson. Ces derniéres années, le groupe dirigé par Patrick

Chambriard a développé de nouveaux produits comme les films ou les baches et récupere les

chutes ainsi que les PVC usagés de ses clients pour les recycler.

Un leader mondial

Le groupe basé a La Roche de Rame a doublé de taille en dix ans.
Employant 130 personnes, dont un quart en France, Extruflex devrait
atteindre 43 M€ de chiffre d’affaires en 2023, pour une marge
d’Ebitda supérieure a 10 %, réalisés a 90 % a I’export, la moitié en
Europe et 20 % outre-Atlantique. « Bien implanté dans les Hautes

Alpes et leader mondial de sa niche, Extruflex présente des

Benoit Panhard, Galiena Capital perspectives de croissance intéressantes aux Etats-Unis et les
nouveaux produits comme le tarpaulin permettent d’élargir son marché », partage Benoit Panhard,
associé chez Galiena Capital. La croissance externe est également envisagée pour continuer a

développer la PME.
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GALIENA CAPITAL , Benoit Panhard , Yuan Bian , Thais
Bertucat , SPICE CAPITAL PARTNERS , Maryline Kulawik ,
Jean-Christophe Sampson , MANAGER(S) , Patrick Chambriard
,Andreas Lasch , Rémy Viallis , Guillaume Teissédre , Sébastien
Le Lay

INITIATIVE & FINANCE , Jean-Michel Laveu , Solenne Cheuret
(Watin-Augouard) , A PLUS FINANCE , Niels Court-Payen ,
Guillaume Pellery , MANAGER(S) , Patrick Chambriard ,
Andreas Lasch , Rémy Viallis , Guillaume Teissédre , Sébastien

Le Lay

KALLIOPE , Tanguy d'Everlange , Rodolphe Cavroy , Thomas
Gaborit , Grégoire de Bayser , Ava Sereshki

BERRYLAW , Pierre Bouley , Annaelle Lousquy , Albin Stefanski
BONNA AUZAS AVOCATS , Sigmund Briant , Jean Cagne
BONNA AUZAS AVOCATS

ADVANCE CAPITAL , Gueorgui Gueorguiev , Jean-Charles
Rousseau , Olivier Bertron

INVEST CORPORATE FINANCE , Vincent Behr , Tom Auvray ,
Faustine Jaudeau

LAMARTINE CONSEIL , Fabien Mauvais

LAMARTINE CONSEIL , Fabien Mauvais , Camille Le
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Foyer de Costil , Mélissa Munoz

VDD Financiére

Managers Avocat Corporate

Managers Conseil Evaluation

Dette Avocat

Dette

ODERIS , Thomas Claverie , Clément Tastet , Matthieu Viseur

ARMAND AVOCATS , Georges Civalleri , Alexandre Fort , Aude
Prulhiere

ADVANCE CAPITAL , Olivier Bertron , Balthazar de Parscau

CARDS AVOCATS , Chucri Serhal , Amr Touimer

LCL , Cécile Penard , Véronique Darchy , CREDIT AGRICOLE
CENTRE EST , SOCIETE GENERALE (FINANCEMENT)

Voir les détails de I'opération

[Véhicule]

Nom du véhicule GALIENA 111

Société de gestion GALIENA CAPITAL

Investisseur(s) du fonds

INVESTISSEURS INSTITUTIONNELS - LP'S

Voir la fiche détaillée du véhicule

CFNEWS propose désormais une APl REST. Accédez a I'ensemble de nos articles et nos données depuis votre CRM. Pour plus

d'informations, contactez abo@cfnews.net
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Spécial du Jury : OBIZ Cap France : LIGHTING DEVELOPPEMENT
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